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Konjunkturlaget kvartal 4, 2023

Konjunkturldget har férbdttrats ndgot under
vintermdnaderna, éiven om det fortsatt rader
lagkonjunktur i Sverige. Samtliga sektorer i
konjunkturmdtningen bidrar till det férbéttrade
stdmningsldget, men sdrskilt hushdllen ser ljusare pa
ldget i svensk ekonomi. Det faktum att stimningsléget
har forbdittrats har fatt konjunkturinstitutet (Kl) att
skriva upp prognosen for tillvéixttakten i svensk
ekonomi for helaret 2024 till 0,2 procent. Det finns
dessutom mycket som talar for ytterligare uppskrivning
av tillvéixten innevarande dr. Det rader dock fortsatt
osdkerhet infér framtiden, vilket inte minst beror pa
ldget i omvdrlden. Konflikter i sdvdl ndromrdde som
mellandstern samt utgdangen av presidentvalet i USA dr
exempel pa faktorer som i hég grad bidrar till
osdkerheten. Ddrtill ér inflationen fortsatt ett problem
som mdste hanteras via penningpolitiken i savdl
Sverige och som andra Iéinder i Europa och évriga
vdrlden. Noterbart dir dock att inflationen i Sverige sa
sakteliga ndrmar sig det mdl som uppsatts av
Riksbanken (se nedan).

Inflationen

Konfidensindikatorn och Barometer-
indikatorn &r tagna fran
Konjunkturbarometern, en enkatundersokning
till foretag och hushall som utfors varje manad
av Konjunkturinstitutet.

Konfidensindikatorn &r en sammanvagning av
foretagens svar pa fragor om bland annat
orderstock, forsaljningsvolym, nuldgesomdome
och forvantningar.

Barometerindikatorn sammanfattar konfidens-
indikatorerna for naringsliv och hushall och tas
fram enbart pa riksnivan. Syftet ar att fanga
stdmningslaget i den svenska ekonomin.

Vérden dver 100 respektive 110 motsvarar en
starkare respektive mycket starkare ekonomi an
normalt. VVarden under 100 respektive under 90
visar en svagare respektive mycket svagare
ekonomi an normalt.

Inflation innebdr att priserna stiger och att konsumenter kan kdpa féarre varor och tjanster for
en given summa pengar. (Motsatsen till inflation &r deflation som innebér att priserna
sjunker.) Inflationen méts pa basis av forandringar av konsumentpriserna under en
tolvmanadersperiod. (Om inflationen ar 4 procent innebér det alltsa att konsumentpriserna ar
4 procent hogre an de var for 12 manader sedan.) Férandringen av konsumentpriser
sammanstélls av SCB manatligen och sammanfattas i ett rantejusterat Konsumentprisindex
(KPIF). KPIF baseras inte pa samtliga varor och tjanster vi konsumerar utan SCB gor ett urval
av s.k. representantvaror, vilket &r en typ av varukorg som konsumeras frekvent i svensk
ekonomi. De olika varorna i varukorgen viktas for att avspegla hur stor del av var konsumtion

de utgor.

Sveriges inflationsmal &r 2 procent och satts av Riksbanken. Sett till aren fran finanskrisen
2008 till pandemiaret 2020 var inflationstakten lag och Riksbanken bedrev darfor en expansiv
penningpolitik i syfte att uppna inflationsmalet. Under coronakrisen 2020 foll inflationen och
Iag nara noll, for att sedan aterhamta sig i borjan av 2021. Under hdsten 2021 och
vintermanaderna 2021/2022 okade inflationen kraftigt, vilket bl.a. drevs pa av dkade brénsle-
och energipriser och dess inverkan pa de samlade produktionskostnaderna i svensk och
europeisk ekonomi. Utvecklingen fortsatte sedan i samma riktning under resterande delen av
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2022 samt bdrjan av 2023. Under sommar och host 2023 bromsade dock inflationen sa
sakteliga in.

Konsumentprisindex med fast ranta (KPIF),
procentuell forandring jamfort med samma
manad foregaende ar
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Under januari 2024 har dock inflationen 6kat nagot och uppgick efter en langre tids nedgang
till 3,3 procent, vilket kan jamféras med 9,3 procent tolv manader tidigare. Bedémare menar
att inflationen kommer att fortsatta fluktuera under kommande manader, dven om det finns
forhoppningar om en fortsatt successiv inbromsning till f6ljd av bl.a. hojda rantor. Det finns
all anledning att bevaka inflationstakten, eftersom kraftiga prisékningar minskar hushallens
kopkraft och risken for krav pa kompensation i l6nebildningen ar stor. Kompensationskrav
som riskerar att ge ett &n hogre inflationstryck, formedlat genom en s.k. 16ne-pris-spiral, om
de tillgodoses av arbetsgivarsidan.

Konjunkturlaget

Det aktuella konjunkturléget avspeglar sig i den av KI framtagna barometerindikatorn, vilken
baseras pa svar fran foretag och hushall. Hansyn tas till faktorer som orderstock, forsaljning,
nuldgesbeddmning och framtidsutsikter. (Ett varde dver 100 indikerar att konjunkturen ar
starkare &n normalt, medan ett varde under 100 visar det motsatta.) Barometerindikatorn foll
kraftigt under varen 2020, varefter den successivt aterhdamtade sig. Under sommar och tidig
host 2020 forbattrades saledes laget nagot, vilket KI sdg som ett tecken pa att efterfragan och
produktion sa sakteliga aterhamtade sig. Foljden blev en rekyl i barometerindikatorn. Under
den senare delen av hosten 2020 6kade aterigen smittspridningen och nya restriktioner
inférdes som en foljd darav. Detta avspeglade sig i barometerindikatorn som minskade i
évergangen mellan november/december. Redan under arets forsta manader 2021 starktes dock
laget nagot och under varen samt sommaren forbattrades konjunkturlaget ytterligare. Under
hosten 2021 stabiliserades sa konjunkturlaget efter en langre uppgangsperiod. Under vintern
2021/2022 forsamrades konjunkturlaget nagot av anledningar som namns i ingressen.
Konjunkturldget fluktuerade sedan under det forsta och andra kvartalet 2022 &ven om trenden
var vikande och den negativa trenden fortsatte under sommar och hdst 2022 samt vintern
2022/2023. Under varen och sommaren 2023 ar planade konjunkturlaget ut, foljt av en
marginell forsamring under hosten. | januari 2024 forbattrades dock konjunkturlaget nagot
och barometerindikatorn uppvisade ett varde pa 90.5, vilket kan jamforas med 85,1 i oktober
manad.
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Barometerindikatorn for Sverige
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Regional konjunkturstatistik publiceras kvartalsvis och baseras pa konfidensindikatorn (se
faktaruta) for Stockholm (Stockholms lan), Sydsverige (Blekinge och Skane lan) och
Vastsverige (Hallands och Véstra Gotalands 1&n). Samtliga tre storstadsregioner upplevde en
kraftig tillbakagang under pandemin f6ljt av en kraftig rekyl nar pandemirestriktionerna
hivdes. Detta forvanade delvis ekonomer, da svensk ekonomis anpassnings- och
aterhdmtningsférméga var mycket god savél under som efter pandemin. Redan under hosten
2021 syntes tecken pa en konjunkturinbromsning i de tre storstadsregionerna och denna
utveckling fortsatte, samt eskalerade, under 2022. Under det forsta kvartalet 2023 avtog dock
konjunkturinbromsningen och den planade 1 stéllet ut pd en 14g niva. En utveckling som 1 stort
fortskred under aret, men en marginell forbattring under det fjarde kvartalet.

Konfidensindikatorn
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Den nuvarande lagkonjunkturen har slagit sirskilt hart mot hela néringslivet da hushallen
prioriterar det nddvandiga som mat och boende, medan sédllankdpshandeln och service
bortprioriteras nir reallonerna urholkas. Aven byggindustrin och tillverkningsindustrin har
drabbats av lagkonjunkturen, till f6ljd av ranteldget, 6kade kostnader och minskad efterfragan.
For vistsvensk del dr industrikonjunkturen oerhort betydelsefull, d& en betydande andel av de
storre industriforetagen forlagt sin verksambhet till just Vistsverige. Dartill planeras 1
skrivande stund ett antal storre etableringar 1 landets véstra delar och mycket talar for att den
industriella expansionen kommer att fortgd under en dverskadlig framtid.
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Konfidensindikatorn, kvartal 4,
2023, Sadsongsrensade varden
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Arbetsmarknadslaget

Trots lagkonjunkturen upplever Sverige ett forvanansvart gott arbetsmarknadslage, dven om
det okade antalet konkurser under senare tid har haft en negativ inverkan pa
sysselsattningstillvaxten. | januari 2023 uppgick den 6ppna arbetslosheten i Vastra Gotaland
till 5,8 procent, vilket kan jamféras med 5,9 procent under samma manad 2024. (For
delregional arbetsldshet i Véastra Gotaland se tabell nedan.) Trots att svensk ekonomi befinner
sig i en lagkonjunktur uppréatthalls saledes en fortsatt hog sysselsattningsgrad, vilket
huvudsakligen forklaras av en utbredd arbetskraftsbrist. Trots det forhallandevis goda
arbetsmarknadsléaget varnar berérda myndigheter for att en stor grupp unga vuxna samt
utrikes fodda har fastnat i langtidsarbetsloshet. Detta beror i huvudsak pa att de saknar en for
svensk arbetsmarknad adekvat kompetens. Det kravs ett langsiktigt arbete for att battre
matcha de langtidsarbetslosa med vakanserna pa arbetsmarknaden. Om detta ej lyckas finns
en dverhangande risk att Sverige star infor en sektor- och branschoverskridande
arbetskraftsbrist nar konjunkturlaget vander uppat.

Antal arbetslosa av | Andel arbetslésa av
arbetskraften arbetskraften
16-65 &r 16-65 &r

31 januari respektive ar

Vastra Gotaland 51 200 53 200 5,8% 5,9%
Fyrbodal 9 100 8 800 7,0% 6,8%
Géteborgsreg.* 30 500 32500 5,5% 58%
Sjuhérad 6100 6700 5,4% 5,8%
Skaraborg & 700 6 500 51% 5,0%

* [ Gdteborgsregionen ingdr Kungsbacka som inte
ar en del av Vastra Gétaland.
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